
4/3/2017 Pocket: What it means if Trump names China a currency manipulator

https://getpocket.com/a/read/1539654700 1/7

 Cnc, 
Decemer 29th, 2016

What it mean if Trump name China a
currenc manipulator

Preident-elect Donald Trump ha vowed to name China a currenc manipulator on hi

�rt da in the White Houe.
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There' onl one prolem - it' not true anmore. China, the world' econd-igget

econom ehind the United tate, han't een puhing down it currenc to ene�t

Chinee exporter in ear. And even if it were, the law targeting manipulator require

the U.. pend a ear negotiating a olution efore it can retaliate.

Trump pent much of the campaign laming China for America' economic woe. And

it' true that the U.-China trade relationhip i lopided. China ell a lot more to the

United tate than it u. The reulting trade de�cit in good amounted to a taggering

$289 illion through the �rt 10 month of 2016.

ut in fact, for the pat couple of ear China ha een intervening in market to prop

up it currenc, the uan, not puh it lower.

It went a tep further on Thurda, watering down the igni�cance of the dollar and

adding 11 additional currencie in a foreign-exchange aket, according to a document

releaed  the China Foreign xchange Trading tem.

how chapter
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When China' uan fall againt the U.. dollar, Chinee product ecome cheaper in the

U.. market and American product ecome more cotl in China.

o the U.. Treaur Department monitor China for ign it i manipulating the uan

lower. Treaur ha guideline for putting countrie on it currenc lacklit. The

mut, for example, have pent the equivalent of 2 percent of their economic output over

a ear uing foreign currencie in an attempt to drive thoe currencie up and their

own currencie down.
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Treaur han't declared China a currenc manipulator ince 1994.

Proal not much, at leat initiall.

If Treaur deignate China a currenc manipulator under a 2015 law, it i uppoed to

pend a ear tring to reolve the prolem through negotiation.

hould thoe talk fail, the U.. can take a numer of mall tep in retaliation, including

topping the U.. Overea Private Invetment Corp., a government development

agenc, from �nancing an program in China. Troule i, the United tate alread

upended OPIC operation in China ear ago — to punih eijing in the aftermath of

the lood 1989 crackdown in Tiananmen quare.

o naming China a currenc manipulator i motl "jut a jaw-oning exercie," aid

Amanda Deuk, chair of the international trade department at the law �rm of Hughe

Huard & Reed and a former Commerce Department o�cial. "There' no immediate

conequence."

how chapter
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For ear, China prett clearl manipulated it currenc to gain an advantage over gloal

competitor. It ought foreign currencie, the U.. dollar in particular, to puh them

higher againt the uan. A it did, it accumulated vat foreign currenc reerve —

nearl $4 trillion worth  mid-2014. 

ut now the Chinee econom i lowing, and Chinee companie and individual have

egun to invet more heavil outide the countr. A their mone leave China, it put

downward preure on the uan.
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The uan ha dropped nearl 7 percent againt the dollar o far thi ear. The Chinee

government ha reponded  draining it foreign exchange reerve to u uan,

hoping to low the currenc' fall. China' reerve have dropped  $279 illion thi

ear to $3.05 trillion.

If eijing tepped ack and let market force determine the uan' level, it likel would

fall even fater, giving Chinee exporter even more of a competitive edge.

o eijing i doing the oppoite of what Trump a it' doing. Cornell Univerit

economit war Praad earlier thi month called Trump' plan to name China a

currenc manipulator "unmoored from realit."

"The whole dicuion i ironic," aid David Dollar, enior fellow at the rooking

Intitution and a former o�cial at the World ank and U.. Treaur Department. "It'

out of date."

Gar Hufauer, an expert on trade law at the Peteron Intitute for International

conomic, note that a preident, Trump could nonethele ecalate an dipute over

the currenc on hi own. Over the ear, Congre ha ceded the preident road

authorit to impoe trade anction. Trump ha threatened to lap a 45 percent tax, or

tari�, on Chinee import to punih it for unfair trade practice, including alleged

currenc manipulation.
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rooking' Dollar aid China likel would ring a cae to the World Trade Organization

"againt an protectionit meaure that are a violation of U.. commitment to the

WTO," which overee the rule of gloal commerce and rule on trade dipute.

ome trade analt wonder if Trump i uing the tari� threat a a negotiating tool to

win conceion from China.

Whatever the U.. motive, China ha a conitent record of retaliating againt trade

anction. When the Oama adminitration lapped tari� on Chinee tire import in

2009, for intance, China lahed ack  impoing a tax on U.. chicken part.

China' Gloal Time newpaper, pulihed  the ruling Communit Part' People'

Dail, ha alread peculated that "China will take a tit-for-tat approach" if Trump' tari�

are enacted. The paper uggeted that eijing might limit ale of Apple iPhone and

oeing jetliner in China.

"The Chinee are predictale and reliale," Deuk aid. "If the get punched, the

punch ack."


